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Kitabmn baslica yazari konumunda olan Vedat Sarikovanlik, Istanbul Universitesinde goérev yapmaktadir. Finans

alaninda c¢alisan yazar, kitabin Onsozlinde; “program uygulamalar1 ve literatiir 6rnekleri ile, teori ve pratigi
bulusturarak degerli okuyucularina ulagmay1 amaclamis ve bdylelikle bu alanda iilkemizde goriilen 6nemli bir ag181
kapatmay1 hedeflemistir” seklinde kitabin amacini vurgulamistir. Finans biliminin matematiksel teknik ve
hesaplamalara dayaniyor olmasi, bilgisayar programli uygulamalarin kullanilmasinin geregini ve 6nemini ortaya
koyarken, finans biliminin gelisimine de biiyiik katki yapmaktadir. Genel olarak kitapta, Eviews ekonometrik paket
programi ile uygulamali olarak konu aktarimlar1 gergeklestirilmistir. Kitapta deginilen teknik kavramlar, agik ve sade
bir bigimde ele alinmis ve genis bir yelpaze ile incelenmistir. Finans biliminde zaman serisi analizleri, volatilite
modellemeleri ve panel veri analizi siklikla kullanilabilmektedir. Kitapta da ekonometrik uygulamalar bu cergevede

ele alinmis ve farkli boliimlerde anlatilmistir.

Kitap sekiz boliimden olusmaktadir. Birinci bdliimden yedinci boliime kadar zaman serisi analizlerine deginilirken,
yedinci boliimde volatilite analizine ve son bdliim olan sekizinci boliimde ise panel veri analizine deginilmektedir.
Birinci bdliimde; arastirmalara konu olan zaman serisi degiskenlerinin duraganliina ve duraganlik sinamasi icin
kullanilan birim kok testlerinden Augmented Dickey Fuller, Kwiatkowski Phillips Schmidt Shin ve Ng-Perron birim
kok testlerine ve bu testlerin Eviews 9 programi ile uygulamalarina deginilmistir. Duraganlik analizi ekonometrik
uygulamalarda son derece onemli bir faktordiir. Duraganlik sinamasinin yapilmadigi ya da serinin yapisina uygun
birim kok testinin kullanilmamasi durumunda elde edilen sonuclarda sapmalar ve sahte iliskiler ortaya
cikabilmektedir. Dolayisiyla, kitapta bu duraganlik varsayiminin ele alinmasi ve duraganlik sinamasinda kullanilan
testlerin uygulamali olarak anlatilmas1 olumludur ancak 6zellikle zaman serilerinde yapisal kirilmalar1 dikkate alan

birim kok testlerine yer verilmemesi bir eksiklik olarak ifade edilebilir.

Ikinci boliimde, zaman serisi, volatilite ve panel veri analizlerinde degiskenlerin analizlere uygun hale getirilmesi
gerekmektedir. Ornegin endeks kapanis degerlerinin dogrudan analiz edilmesi miimkiin olmamakta, bu serilerin
logaritmik getiriye doniisiimiiniin yapilip analiz edilmesi gerekmektedir. Analizlerde degiskenlere ait serilerin oransal
ya da logaritmik doniisiimlerinin yapilmasi analiz neticesinde elde edilecek sonuglarin gegerliligi i¢in 6n kosullardan
biridir. Kitapta, verilerin Eviews 9 programi kullanilarak doniistimlerinin nasil yapildigi ayrintili bir sekilde

aciklanmugtir.

Uciincii  boliimde, degiskenler arasindaki iliskilerin analiz edilmesinde kullanilan regresyon modellerine
deginilmektedir. Regresyon modelleri kapsaminda, tek degiskenli regresyon modeli, ¢ok degiskenli regresyon modeli
ve regresyon analizinin varsayimlarina yer verilmektedir. Regresyon analizinde varsayimlarin goz ardi edildigi
caligmalarda sonuglar tutarsiz ve sapmali olabilmektedir. Regresyon analizinde sinanmasi gerekli olan varsayimlar;
normallik, ¢coklu dogrusallik, degisen varyans, otokorelasyon ve dogrusallik olarak siralanabilmektedir. Bu boliimde
ornek bir ¢oklu regresyon analizi ile bu varsayimlarin nasil smandigma iliskin Eviews 9 uygulamasina yer

verilmektedir.
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Dérdiincii boliimde, sinirh bagimli degiskenli modellerine deginilmektedir. Tercih modelleri kapsaminda ikili tercih

modelleri; dogrusal olasilik modeli, probit, logit ve tamamlayict modelleri karsilagtirmali bir sekilde agiklanmaktadir.
Ayrica boliimde, ¢oklu tercih modelleri, say1 modelleri, kesikli modeller, tobit modeller, 6rnek secim modelleri ve

kalim modelleri agiklanarak Eviews 9 programi ile 6rnek uygulamalara yer verilmektedir.

Besinci boliimde, vektor otoregresif VAR modeline deginilmektedir. VAR modeli kapsaminda, degiskenlerin se¢imi
ve Ozellikleri, duraganlik kosulunun saglanmasi, veri kaybmnin en az oldugu en uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi, etki-tepki analizi, varyans ayristirmasi ve Granger nedensellik testine iliskin agiklamalara yer
verilmektedir. VAR modeli ile finansal bir sokun sistemde yarattig1 etkiyi, soklarin kalict olup olmadig1 ve soka
verilen tepki Ol¢iilebilmektedir. Ayrica sok karsisinda ortaya ¢ikan etkinin hangi faktérden ne derece meydana geldigi
de varyans ayristirmasi analizi ile belirlenebilmektedir. Bu boliimde 6rnek bir VAR modeli analizi gergeklestirilmekte

ve analiz siirecine deginilmektedir.

Altinct boliimde, zaman serileri arasindaki uzun dénemli Egbiitiinlesme iligkisinin belirlenebilmesinde kullanilan
yontemlere deginilmektedir. Vektor hata diizeltme modeli, Engle-Granger, Engel-Yoo ve Johansen yontemlerine
iligkin aciklamalara ve bu yontemlerin uygulamalarina yer verilmektedir. Finansal analizlerde vektor hata diizeltme
modeli, ARDL sinir testi yaklasimi kapsaminda ele alinmakta ve kisa donem dengesizliklerin ne zaman ortadan
kalkacagi yani uzun donemli iliskinin ne zaman dengeye gelecegine dair bulgular sunmaktadir. Finans literatiiriinde
vektor hata diizeltme modeli, sistemdeki olasi soklarin etkisini dlgebilmek i¢in kullanilabilen etki-tepki ve varyans
ayrigtirmasi analizleri ile de kullanilabilmektedir. Bu dogrultuda, kisa donemli etkileri de barmndiran vektor hata
diizeltme modeline, ARDL modeli kapsaminda ayri bir baslik altinda ya da besinci boliimde yer verilmesi analiz

siirecleri agisindan daha yerinde olabilecegi diisiliniilmektedir.

Yedinci boliimde, finansal zaman serilerinde volatilite analizleri i¢in kullanilan otoregresif kosullu degisen varyans
modellerine deginilmektedir. ARCH-GARCH tiirevi modeller bu boliimde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.
Ayrica kosullu degisen varyans modellerine iligkin uygulamaya da yer verilmektedir. Ancak bu boliimde
ongorimleme ve M-GARCH modelleri ile volatilite yayilimma da yer verilmemesi bir eksiklik olup konunun

biitiiniiyle kavranabilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Sekizinci ve son boliimde finans yazininda siklikla kullanilan ve 6nemi artan panel veri analizine yer verilmektedir.
Mikro ve makro panel veri analizinde finansal veriler kullanilarak grup bazinda sonuglar elde edilebilmektedir. Panel
veri analizi kapsaminda; ¢oklu dogrusallik ve igsellik, yatay kesit bagimliligi, homojenlik, birinci ve ikinci nesil birim
kok testleri ile duraganlik, tahmin modeli se¢imi, otokorelasyon, degisen varyans ve direngli tahmin modelleri
faktorlerinin sirasi ile incelenmesi ve dikkate alinmasi gerekmektedir. Kitabin bu boliimiinde ilk olarak tahmin modeli
secimine deginilmekte sonrasinda ise birinci nesil panel birim kok testleri agiklanmaktadir. Makro panel veri analizi
kapsaminda da panel Egbiitiinlesme ve nedensellik analizlerine deginilmektedir. Ancak kitapta yatay kesit bagimliligi,

homojenlik ve ikinci nesil birim kok testlerine deginilmemesi bir eksiklik olarak degerlendirilebilmektedir.
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Zaman serisi analizleri, volatilite modellemeleri ve panel veri analizleri finans literatiiriinde birgok arastirmada

siklikla kullanilmaktadir. Kitapta bu analiz siireclerine iligskin bir¢ok bilgiye yer verilmesi ve finansal uygulamalarin
orneklendirilmesi ile literatiire 6nemli katki sunulmustur. Uygulamalarin giincel bir ekonometri programi ile
gerceklestirilememesinden kaynakli metodolojik olarak belirli analiz siireclerinde ¢esitli eksiklikler de s6z konusudur.
Ancak genel olarak finans bilimi ile ekonometrik kavram ve analizleri uygulamali olarak basarili bir sekilde birlestiren
bu kitap, finansal ekonometri alaninda oncii ve 6nemli bir kaynak olarak nitelendirilmistir. Biitiin bu agilardan

degerlendirildiginde kitabin lisansiistii diizeyde oOgrencilere ve finans alaninda calisan akademisyenlere katki

sunabilecegi diigiiniilmektedir.

61





